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Bu sayimizda...

06 . Elektrik Piyasalari Bu Enerji Krizinden Sag Cikabilir mi?
Evet, ¢ikacaklar. Bunun en iyi érnegi Kaliforniya'dir. 2001 Kaliforniya enerji krizinden sonra, elektrik piyasasi reformlari
Kaliforniya'da varhgini strdirdu, ancak bir degisiklikle. Bu kez sifir marjinal maliyetli kaynaklarin uyumlastirilmasi ve tesvik

edilmesi, hizmet talebindeki degisim ve yeni bir s6zlesme tiirQ gibi ¢esitli konular var...

08 .. Iklim Degisikliginin Diger Yiizii: Kurakhk
Bir yandan yiksek sicaklik diger yandan orman yanginlari ile ugrasan Avrupa, Avrupa Kuraklik Gézlemevi'nin 22 Agustos giinu
yayinladigi rapora gore su anda 500 yilin en kétu kurakhigini yasiyor. Avrupa Birligi'nin yaklasik %64'G kuraklik tehlikesi ile bag

basa, kitanin %47’si ise topragin giderek kurumasi durumuyla alarm halinde...

Ukrayna'nin isgali sonrasi Rusya-Bati enerji hesaplasmalari, AB llkelerinde "Rusya'dan gaz almama" yaklasimini
glclendirerek yeni enerji kaynaklarinin ve bunlarin islenmesi fikrinin ortaya ¢itkmasina neden oldu. Ayrica Avrupa Birligi
Ulkelerinin son yillarda iklim degisikligine karsi cevreci donusiim odakli politikalari, Rusya'nin dogalgaz reddi ve...

Kiresel ekonomi enerji krizi, tedarik zincirlerindeki bozulmalar ve bunlarin sonucunda ortaya ¢ikan enflasyonla sarsilirken,
kiresel bir durgunluk ihtimali de giderek kaginilmaz hale geliyor. Avrupa da bunun bir istisnasi degil. Artan fiyatlar ve Rus dogal
gazi olmadan kisi gegcirme sorunu resesyon beklentilerini arttiriyor...
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EleRtrik Piyasalari Bu
Enerji IKrizinden Sag CiRabilir mi?

Baris Sanli

Evet, cikacaklar. Bunun en iyi 6rnegi Kaliforniya'dir.
2001 Kaliforniya enerji krizinden sonra, elektrik piyasasi
reformlari Kaliforniya'da varhigini sirdurdd, ancak bir
degisiklikle. Bu kez sifir marjinal maliyetli kaynaklarin
uyumlastiriimasi ve tesvik edilmesi, hizmet talebindeki

degisim ve yeni bir sézlesme turi gibi ¢esitli konular var.

Uzerinde durulmasi gereken ilk kelime krizdir. Bu bir enerji
krizi mi? ABD acisindan bakildiginda tam olarak dyle degil.
Dogal gaz fiyatlari en yuksek seviyelerinde degil. Petrol
fiyatlari yakin bir seviyeye yukseldi ama biz ham petrol
degil Grln tiketiyoruz. Petrol drin fiyatlari rekor seviyelere
ulasti. Bu daha cok fiziksel tahsiste zorluklarin yasandigi
Covid sonrasi bir dizeltme gibiydi.

Avrupa tarafinda ise durum rekor yuksek gaz fiyatlari ile
tam bir gelismis enerji krizidir. Talepte 6nemli bir daralma
var ve toplumsal yapi siirecten etkileniyor. ki kat artis talep
daralmasi igin bir fiyat seviyesi olarak distndulebilir, ancak
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on kat fiyat artisi toplumsal rahatsizliklari beslemek icin ¢ok
daha blyuk bir canavardir.

Ayrintili olarak bakacak olursak elektrik sistemine ydnelik
talepte kaymalar var. Ornegin giines enerjisine bagl kis-
yaz arz-talep guvenligi gibi sistemdeki asimetriler artiyor.
Bununla birlikte "riizgar kurakhg" gibi bilinen bilinmeyen
gelismeler énemli bir sorun teskil ediyor. Yazin en ylksek
elektrik talebi en siki arz-talep dengesine karsilik gelmiyor
¢lnku gunes enerjisi oyunu arz talebinden talep esnekligine
cevirdi.

Piyasa mekanizmasinda sifir marjinal maliyetli kaynaklara
ne dersiniz? Marjinal fiyatlandirmanin faydalari olsa da
onlar tipki belirli sicaklik araliklarinda ¢calisan iPhone'lar gibi,
ortodoks aracglar da bir dizi olay icin tasarlanmigtir. Sistemin
bu seceneklerin 6tesine gectigini ve araglarin etkinliginin
azaldigini varsayalim. Bu nedenle isletme rezervi marjinal
egrisi siki bir piyasada calisir ancak normal kosullarda


https://www.linkedin.com/in/barış-sanlı-34b82715/

calismaz.

Yeni cag elektrik mekanizmalarinda uygulanacak pek ¢ok
mekanizma var. Fosil yakitlar icin, sert/yumusak tavanlarla
marjinal fiyatlandirma su anda uygun gibi gérinuyor. Bu
alanda reform kolay degil ve Kaliforniya'da bile yillar aldi.

Ancak Kaliforniya'dan 6grenilecek baska konular ve dersler
de var. Sonrasinda gérdigumuz gibi, yatirimcilar Star Wars
karakterleri olarak adlandirilan oyun prosedurleriyle her
piyasa eksikligini istismar ettiler ve Avrupa gaz piyasasi
da kesinlikle cok farkli degil. Muhtemelen yatirimcilarin
karsilastirma él¢itind nasil manipile ettiklerini gérecegiz.
Benchmarklar balinalar gibidir, su sig oldugunda avlanmak
daha kolay hale gelir.

Tek basina yesil bir elektrik piyasasi imkansiz, ancak hibrit
bir model daha dngorilebilir. Elektrik piyasalari su anda
bile hibrit ¢iinkiu gercek zamanl operasyonlar ve gercek
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zaman icin vaatler var. Bu kez, talep lzerine ve mevcut
piyasa ayrimi ¢cok daha elverislidir. Ancak baslangicta, veri
ve baglanabilirlik elektrik piyasasi operasyonlari i¢in zemin
hazirladi. Bu 1990'larda oldu. Simdi her zamankinden
daha sofistike araglara sahibiz. Piyasalar da buna gore
sekillenecek.

Canan Ozden Schilling'in kitabi "Giincel Ekonomi: Elektrik
Piyasalari ve Tekno-Ekonomi" kitabi bu zamanlar igin
mutlaka okunmasi gereken bir kitap ve ben hala o kitaptaki
gozlemlerdenetkileniyorum.Elektrik piyasalari, mihendislik
ile ekonomininigice gectigi bir sistem. Temelde veritablolari
Uzerinde yasiyor ve bakir teller Gzerinde calisiyorlar. Eger
bir reform gerceklesirse, mevcut mihendislik ve ekonomi
anlayisindan en iyi sekilde yararlanacaktir. Ancak piyasalar
ayni zamanda birikmis deneyim, anlayis ve catismalarin da
kurumlaridir. Bunu alcakgonulltlukle bir gerceklik olarak
kabul etmeliyiz.
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IRlIim DegisiRliginin Diger Yuzu:

Yaren Oztiirk

Bir yandan yuksek sicaklik diger yandan orman yanginlari
ile ugrasan Avrupa, Avrupa Kurakhk Gozlemevi'nin 22
Agustos glinl yayinladigi rapora gore su anda 500 yilin en
koth kurakhgini yasiyor. Avrupa Birligi'nin yaklasik %64’
kurakhk tehlikesi ile bas basa, kitanin %47'si ise topragin
giderek kurumasi durumuyla alarm halinde. %17'lik bir
diger kisimda ise bitki 6rtlisinun stres belirtileri gosterdigi
vurgulaniyor. 2022'nin basindan beri var olan kurakhk
tehlikesi bolgede giderek artiyor. Yuksek sicaklik ve kuruyan
nehirler orman yanginlarina sebep olurken mahsul verimini
de yiksek oranda disuyor. Rapordaki verilere gore, tahil
icin verim tahminlerinin 5 yillik ortalamanin %16, misir igin
ise %15 altina dustigu belirtiliyor. Yayinlanan bir dnceki
raporda Avrupa Birligi topraklarinin neredeyse yarisinin
kurakhk riski altinda oldugu uyarisini sirdiiren gézlemevi,
kuruyan nehirlerin ve azalan su kaynaklarinin enerji
santrallerindeki enerji Uretimini de etkiledigini vurguladi.
Bazi bdlgelerde Kasim ayina kadar bu durumun devam
etmesi bekleniyor. Ote yandan italya, ispanya, Portekiz,
Fransa, Almanya, Hollanda, Bel¢ika, Liksemburg, Romanya,
Macaristan, Kuzey Sirbistan, Ukrayna, Moldova, irlanda ve
Birlesik Krallik gibi Glkelerde durumun daha da kotilestigi
uyarisinda bulunuluyor.

Avrupalilar igin kurakhk ve su kithgi yeni yeni karsilastiklari

ve cozmeye calistiklari bir gerceklik olsa da Orta Dogu ve
Afrika bolgesindeki ¢ogu ulke icin kuraklik ve su kitligi
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hayatin olagan akisinin bir par¢asi olmus durumda. Bu
baglamda, bulunula cografyada Tiirkiye ve iran'in kuraklik
ve su kithgini derinden yasamis iki tUlke oldugu sdylenebilir.
iklim degisikligi iki ilkede de yagislari azaltmakta ve belirgin
bir sekilde kuraklklari artirmaktadir. iklim degisikliginin
Turkiye'deki ilk zarar verecegi alan tlkenin su kaynaklaridir.
2100 yihna kadar Turkiye'de sicakhgin 2,5-3,5 santigrat
derece artmasi ve bu baglamda yagislarin %25-35 oraninda
azalmasi beklenmektedir. Yagsanmasi beklenen bu durumun
Turkiye'nin belirlenmis su butgesine zarar vererek tlkenin
su stresini artirmasi olasidir. 2014 yilina dénecek olursak
Turkiye, 2014 yilinda 1961'ten o giine kadar en kurak yilini
yasamistir. BlyuUksehir belediyeleri en ¢ok etkilenenlerden
biri olmakla beraber tlkenin su arzi problem olusturmus ve
tarim sektort 6nemli darbeler almistir. Tirkiye'de yasanan
meteorolojik kurakhgin hidrolojik kurakhga yol ag¢ma
tehlikesi ve ilerleyen yillarda su kaynaklarini etkilemeye
devam etmesi buyulk endise unsurlarindan biridir. Bir diger
taraftan, Tirkiye'de yuzey suyunun gorece yeterli olmadigi
bélgelerde yeralti su kaynaklarinin kontrolstizce kullanimi
da onemli bir sorun arz etmektedir. Yasadisi bir sekilde
kuyu sularinin kullanimina llke capinda her ne kadar yasal
dizenlemelerle 6nlemler alinmaya calisilsa da denetimlerin
ve yaptirimlarin artmasi gerekmektedir. Tarimsal amagla
yeralti su kaynaklari yogun bir sekilde kullaniimaktadir.
Bu yuzden ulkedeki yeralti su kaynaklarinin ¢ogu yok olma
tehlikesiyle karsi karsiyadir.


https://www.linkedin.com/in/yaren-öztürk-a0162a20a/
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Dunyanin en kurak cografyalarindan biri olan iran‘a bakacak
olursak veriler Iran'da 2017 yilinda yillik yagis miktarinin
228 mm oldugunu gosterirken bu degerin 1994 yilindan
bu yana ortalama olup, 242 mm/yil olan uzun ddénem
ortalamasindan %6 daha az oldugunu ortaya ¢ikarmaktadir.
Ulke genelinde yagislarin dagihminin dengesiz olmasi
ve nufusun en yogun oldugu bdlgelerin en az yagis alan
yerler olmasi dnemli problemlerden biridir. Su an icin 84
milyon olan nifusunun 6nimuzdeki 28 yil icerisinde 92
milyona ulagmasi beklenmektedir. Hizli bir sekilde artan
nifusuna gida ve su baglaminda nasil yetebilecegi ve bu
yasamsal gerekliliklerin temininde ne gibi problemler
yasayacagl ise soru isaretidir. Soru isaretlerinin sebebini
sadece Iran'in bulundugu cografyanin yari kurak iklimine,
belirgin bir sekilde azalan yagislara ve iklim degisikligine
baglamak c¢6ziime ulasmada yeterli olmayacaktir. iran’in
su kaynaklarinin verimsiz ve yetersiz kalan yénetimi bu
durumun en buylk sebeplerinden biridir. Yénetimin boyle
devam etmesi durumunda su kithginin bir krize déntismesi
baylk olasilikla mimkindur. Gegtigimiz 50 yil icerisinde
Iran hemen hemen her sektérii siddetli bir sekilde tehdit
eden uzun sireli kurakliklar yasamistir. iklim degisikliginin
de bu kurakhk riskini giderek artirmasive bazi bolgelerdeyse
yogun sellere sebebiyet vermesi gerceklesmesi yiksek
ihtimallerden biridir.

iki Glkenin de gelecekte daha biyik kurakliklar ve krizler

yasamamasi i¢in onlemler almasi ve ¢6zum odakh
yaklasimlar benimsemesi dnemlidir. Bu ¢6zim onerileri
G¢ bashik altinda toplanabilir; ciftgiler icin yeni teknikler
ve tesvik programlari, kentlerde su verimliligi ¢calismalari,
farkindalik kazandirmak igin egitim programlari. Oncelikle,
ciftcilere su tasarrufu yaptirmak ve su verimliligini artirmak
icin yagmurlama ve damla sulama gibi yeni teknikler tesvik
edilmelidir. iki Ulkede de citftciler icin cesitli tesvikler
ve araglar sunulup ciftcilerin modern sulama sistemleri
kurmalari igcin disik faizli krediler gibi ekonomik tesvikler
saglansa da bunun denetimi ve dizenlenmesi sistemin
duzgin bir sekilde islenmesi icin gereklidir. ikinci olarak
ise TUrkiye'de sebeke suyunun %50'sinin kaynaklardan eve
aktarilirken kayboldugu biliniyor, bu durumu ¢6zmek igin
eski ya da hasarli su sebekelerinin onarimi yapiimalidir.
fran‘'da ise sizintilarin azaltiimasi, kentlerdeki su talebinin
musluklarinin

azaltilmasi, su standartlastiriimasi  ve

icme suyunun kullanim alanlarinin sadece igcme ile
sinirlandiriimasi icin calismalar gereklidir. Son olarak, iki
Glkenin de sinirli su kaynaklari ve artan su kithgr konusunda
toplumsal bir bilin¢ yaratmak icin programlar olusturmasi
gerekmektedir. Ulkelerin cesitli kitle iletisim araclarinin
dahil edilmesiyle birlikte halki su tasarrufu yapmaya tesvik
etmesi ve su tasarrufunun énemi konusunda farkindalik
yaratmasi Ulkelerin gelecekleri icin yapabilecegi en elzem

adimdir.
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Avrupa’nin YuRseR Enerii

Sarper GoRsal

Ukrayna'nin isgali sonrasi Rusya-Bati enerji hesaplasmalari,
AB ulkelerinde
glclendirerekyenienerjikaynaklarininve bunlarinislenmesi

"Rusya'dan gaz almama" yaklasimini
fikrinin ortaya ¢ikmasina neden oldu. Ayrica Avrupa Birligi
Ulkelerinin son yillarda iklim degisikligine karsi cevreci
déntsim odakh politikalari, Rusya'nin dogalgaz reddi
ve Rusya'ya uygulanan yaptirimlar 1siginda ortaya c¢ikan
enerji arz glavenligine yonelik politikalarla pekistirilmistir.
Avrupa'da yasanan enerji krizi, ge¢cmiste iklim aktivistlerinin
blylk tepkileri nedeniyle rafa kaldirilan kaya gazi Gretiminin

yeniden baslamasina neden olabilir.

Avrupa Ulkeleri kdmur ve nikleere yonelik yaklasimlarini
degistirdikce kaya gazi secenegi yeniden glindeme gelebilir.
Aciklamak gerekirse, Avrupa Birligi onculuginde Avrupa
ulkeleri 90'h yillarin sonundan itibaren kémur kaynaklarini
terk etme planlarini uygulamaya koymustu. Avrupa
Birligi'nde komir tuketimi 1998 yilinda yaklasik 14 exajoule
iken, bu rakam 2021 yilinda 7 exajoule'e dismuis durumda.

Ancak Avrupa dulkelerinin Rusya ile yasadigl gerginlikler
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kdmure olan ilginin yeniden artmasina neden oldu. 2021
yilinda kémurden elektrik Gretiminin payinin yizde 15'e
yukselmesi ve 2022 yilinda kdmiriin AB ulkelerinin elektrik
Uretimindeki payinin yizde 20'ye ulagmasinin beklenmesi;
Almanya, Fransa, Ingiltere, Avusturyave Ingiltere gibi Avrupa
Ulkelerinin Rusya'dan dogal gaz tedarikinde olasi bir kesinti
durumunda kémir planlari hazirladigini gostermektedir.
Ayrica enerji arz krizi Avrupa Ulkelerinin nikleer enerjiye
bakis acisini da énemli dlciide degistirmistir. Japonya'daki
Fukushima nukleer santralinde 2011 yilinda meydana gelen
sizintinin ardindan nukleer santrallere olan ilgi azalmaya
basladi. AynizamandaAB'nin ¢evre dostu politikalari, cevreci
kamuoyu baskisi ve yenilenebilir enerji kaynaklarina yapilan
yatirimlarin artmasi, nukleer santrallerin asamali olarak
kapatilmasini baslatmistir. Ancak Rusya-Ukrayna savasi
enerji sikintisi icindeki AB Glkelerini zor durumda birakarak
nikleer santrallere geri donulmesine yol acti. Hollanda'da
iki yeni nikleer reaktorin planlanmaya baslanmasi,
Fransa'nin 2050 yilina kadar 14 yeni nikleer reaktor insa
etme planini agiklamasi ve Almanya'nin 3 nikleer santralin


https://www.linkedin.com/in/sarper-göksal-bba6401a4/

isletme sirelerini uzatma ¢abalari, nikleer enerjiye geri
doénusu guclu bir sekilde isaret etmektedir.

Avrupa Ulkeleri enerji arz givenligi sorununu ¢ézmek ve
hizla artan enerji faturalariyla basa ¢ikmak icin her turlu
secenegi degerlendirirken, gecmiste yaptiklari tercihleri de
sorguluyor. Kaya gazinda komur ve nikleere donus ihtimali
oldukca yiksek gorinlyor. Ge¢miste Avrupa'da kaya gazi
Uretimi cevreci kamuoyu baskisi nedeniyle rafa kaldiriimisti.
Son donemde basta dogalgaz fiyatlari olmak uzere
enerji kaynaklarinin hizla yikselmesi ve Avrupa'da 13,3
trilyon metrekiip kaya gazinin ¢ikarilma maliyetinin diger
Ulkelerden temin edilmesine gdre daha makul seviyelere
dismesi enerji krizinin ¢6ziilmesine olanak saglayabilir.
AB Komisyonu S6zciisi Tim McPhie, AB ulkelerinin kaya
gazi kullanimina iliskin herhangi bir yasagin s6z konusu
olmadigini belirterek kaya gazina donuse yesil 1sik yakti.

Ote yandan diinya enerji krizinin ortasinda yiksek fiyatli
bir dénem yasanirken Avrupa'da dogalgaz fiyatlarindaki
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artis 2021 yilina gore yluzde 400'U asti, elektrik fiyatlari ise
yuzde 250'den fazla artti. Diger bircok llke gibi Fransa da
artan enerji fiyatlarindan etkilenen tlkelerden biri. Fransa
Bagbakani Jean Castex, akaryakit ve dogalgaz fiyatlarindaki
onemli artis nedeniyle aylik net geliri 2.000 avronun altinda
olan Fransiz vatandaglarina 100 avro yardim yapacaklarini
acikladi. Ancak hem enerji fiyatlarindaki artis hem de
Rus gazinin kullanilmamasi nedeniyle ortaya ¢ikan enerji
arzindaki buyuk sorun, Fransiz halkinin odun sobalarina
yonelmesine ve talas yakitina talep patlamasina neden
oldu. Yuksek enerji talepleri nedeniyle 6nemli bir arz agigi
endisesi yasamaya baslayan Fransa'da kisa U¢ ay kala enerji
sikintisi korkusu tiketicilerin oduna akin etmesine ve odun
stoklamasina yol agti. Ayrica Fransa Yanici Maddeler, Yakit
ve Isitma Federasyonu, kisin sert gecmesine ve talebe bagl
olarak odun sobasi ve talas satisinda dizenli musterilerine
oncelik verecegini acikladi. Kisacasi Fransa kis gelmeden
yeni yollara ge¢cmeyi misyon edinmis durumda zira Rus
gaz kesintileri ve enerji sikintisi nedeniyle tarihi bir rekor
kirarak 2023 yili itibariyle tlkedeki elektrik fiyatinin saat/
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megawatt basina 1075 avroyu gérmesi s6z konusu.

Ozetle, Rusya'nin dogal gaz sikintisi nedeniyle Ulkeler
dogal gazin yerine farkh enerji tirlerini ikame etmeye
calismistir. Dogal gaz kesintileri ve enerji arzinda sorun
yasandiginda komir ve nukleere donus, kaya gazina
donus ihtimalini de artirmistir. Ancak Avrupa Ulkelerinde
kaya gazina yonelik olumsuz bir kamuoyu algisi var ¢linku
kaya gazinin ¢ikarilmasi icin yiksek basing altinda kum ve
kimyasallarla ¢ok miktarda suyun karistirilarak topraga
verilmesi gerekiyor. Bu durum bdlge halkinin kaya gazi
konusunda siddetli protestolar diizenlemesine neden
oluyor. Ayrica odun sobasi ve talasa olan yiksek talep son
derece normal olmakla birlikte ylzlerce insanin sobadan
sizan karbonmonoksit gazindan zehirlenerek hayatini
kaybetmesi de dikkat edilmesi gereken bir baska konu.
Fransa'da yeniden giindeme gelen odun sobasi ve talasla
Isinma yonteminin bircok llkeye yayilmasi ¢cok muhtemel.
Bu noktada énemli olan basta tlkelerinin enerji bakanlklari
olmak tizere bircok yetkilinin odun sobasiveisinmanin dogru
ve saghkh kullanilmasi icin vatandaslarini bilin¢lendirmesi,
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hatta bu stoklari satin almadan 6nce baca temizligi gibi

dogru kullanim yéntemlerini 6gretmesi gerekiyor.
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Avrupa'da Resesyon

[KorRusu HakRim

Alperen Ahmet Ko¢soy

tedarik zincirlerindeki

bozulmalar ve bunlarin sonucunda ortaya cikan enflasyonla

Kuresel ekonomi enerji krizi,
sarsilirken, kuresel bir durgunluk ihtimali de giderek
kacinilmaz hale geliyor. Avrupa da bunun bir istisnasi degil.
Artan fiyatlar ve Rus dogal gazi olmadan kisi gecirme sorunu

resesyon beklentilerini arttiriyor.

Resesyon genellikle GSYH'nin iki yil Gst Uste diismesi olarak
tanimlanir. Bu tanim ilk olarak Julius Shishkin tarafindan
1974 tarihli bir New York Times makalesinde ortaya atilmig
ve resesyonun populer bir gostergesi olmustur. Bu tanima
gore dunyanin en biyuk ekonomisi olan Amerika Birlesik
Devletleri, ABD ekonomisi iki ¢eyrek Ust Uste daraldigi
icin halihazirda resesyondadir. Avro Bodlgesi'ne gelince,
ekonomistler Avro Bdlgesi'nin resesyona girmesinin artik
daha olasi oldugunu séylayor. Ayni endiseler, Xi Jinping'in
sifir Kovid politikasi ve diger sorunlar nedeniyle yavaslayan
blyume oranlari yasayan ve ikinci ceyrekte daralmayi
kagiran Cin icin de gecerli.

Kabul goren bir diger tanim ise Ulusal Ekonomik Arastirma
Birosu(NBER)tarafindanyapilmisolup, resesyonuekonomik
faaliyetlerde ekonominin geneline yayilan ve birka¢ aydan
fazla suren 6nemli bir disis olarak nitelendirmektedir.
Bu daha esnek bir tanimdir, ancak kiresel ekonominin
kotd durumda oldugu ve Rusya'nin Avrupa'ya dogal gaz
ihracatini silahlandirdigr distnildaginde, Avrupa igin
'‘ekonomik faaliyetlerde ekonominin geneline yayilan ve
birka¢ aydan fazla siren 6nemli bir dusis' olasihgl hala

devam etmektedir.

Beklentilerden biri gectigimiz Cuma ginu gergeklesti.
G7 ulkelerinin Rusya'nin petrol ihracatina tavan fiyat
getirmeyi kabul etmesinin ardindan Rusya'nin devlet sirketi
Gazprom, "Baltik Denizi Gzerinden Almanya'ya uzanan hatti
besleyen St Petersburg yakinlarindaki Portovaya kompresor
istasyonundaki ana gaz tirbininde tespit edilen petrol
sizintisi" nedeniyle Kuzey Akim 1 boru hattinin akisini stresiz
olarak durdurdu. Rusya Kuzey Akim 1 Uzerinden dogal
gaz akisini yeniden baslatsa da baslatmasa da Avrupa'nin
en kotusltne hazir olmasi elzemdir. Kisa bir sire o6nce
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Uluslararasi Para Fonu (IMF), dogal gaz arzinin tamamen
ve derhal askiya alinmasinin Avrupa ekonomilerini nasil
etkileyecegine dair bir tahmin hazirladi. Buna gére AB'nin
GSYH buyumesinde, gectigimiz Cuma gunu dogalgazin
askiya alinmasi kararindan dnce devam eden surece kiyasla
ylzde 1.8 puanlik bir kayip yasanmasi bekleniyor.

Arz tarafinda ise Alman sirketleri artan enerji fiyatlarina
tepki olarak son gaz kesintisinden énce tretimi durdurmaya
baslamisti bile. Alman Sanayi Federasyonu (BDI) Baskani
Siegfried Russwurm'un belirttigi Gzere, 2023 yiliigin elektrik
fiyati megavat saat basina 700 Avro'nun Uzerine ¢ikmisti.
Talep tarafinda da sorunlar var. Ureticiler talep edilen mal
miktarinin azalmasindan ve bunun sonucunda stoklarin
artmasindan sikayetci. Makroekonomik faaliyetlerin her iki
tarafinda da azalma olmasi resesyonun ézuddir.

AB bundan sonra ne yapabilir?

Avrupa Komisyonu 18 Mayis'ta, Rusya'nin fosil yakit
ithalatini diger enerji kaynaklariyla hizla azaltmay: ve yesil
gecisi hizlandirmayr amacglayan 'REPowerEU' adli bir karar
yayinladi. Plan, Rus fosil yakitlarindan gelen enerjinin lgte
ikisinin degistirilmesini hedefliyor. Enerji kaynaklarinin
cesitlendirilmesi disinda ekonomiye zarar verebilecek

¢ozimler sinirlidir.

Cozumlerden biri, yaklasan kis 1sitma sezonu oOncesinde
dogal gaz depolarinin %85'inin dolu olmasi. AB ulkeleri bu
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hedefi gerceklestirme yolunda iyi bir hizla ilerliyor. Sinirli
enerji arzi ve yiksek fiyatlarla basa ¢ikabilmek icin bir baska
¢6zim de enerji talebini azaltmaktir. Bu ¢6zim REPowerEU
planiyla ayni giin Avrupa Komisyonu tarafindan 'AB Ener;ji
Tasarrufu Tebligi' araciligiyla ortaya konmustur. Bu karar,
davranissal degisikliklerle gaz ve petrol talebini %5 oraninda
azaltmayr 6ngdérmektedir. AB Ulkeleri, AB Enerji Tasarrufu
Bildiriminde ifade edilen gerekli dnlemleri almaya ve ek
ayarlamalar uygulamaya baslamislardir.

Bu dnlemler kisi atlatmakicin gereklidir ancak ayni zamanda
kacinilmaz olarak durgunluga da katkida bulunmaktadir.
AB politika yapicilari enerji kaynaklarini ¢esitlendirme
cabalarini surdurmelidir. Yaklasmakta olan durgunluk kig
aylarinda enerji fiyatlarini disurebilir, ancak yaklasmakta
olan kuresel durgunlugun esas olarak arz tarafindan
kaynaklandigini unutmamak da 6nemlidir. Bu durumda
enerji fiyatlarinda keskin distsler yasanmasi pek olasi
degildir. Dolayisiyla enerji krizinin ciddiyeti degismiyor.

Durgunluk belirtileri arttikca, Avrupa ulkeleri ve Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) bu c¢ok yuksek olasiliga uygun
kararlar almalidir. ECB ve AB hiukumetleri aylardir yukselen
enflasyona tepki vermekte isteksiz davraniyordu ancak
enerji krizi, Rusya'nin kis aylarinda enerji silahinin yarattigi
zorluklarla basa ¢ikabilmek icin enflasyona 6nem vermenin
sart oldugunu gosterdi.
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