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Rafineri IKar Marijlarn
ve TurRiye'de ARaryaRit Fiyatlari

GoRberR Bilgin

Dunyada benzin ve motorin fiyatlari her gecen giin artiyor.
Amerika Birlesik Devletleri'nde fiyatlar galon basina 5 dolari
(litre basina 1,45 dolar) gecti. Petrol fiyatlari disindaki bu
artiglarin 6nemli bir nedeni artan rafineri kar marjlaridir.
2022'nin ilk ceyreginde, Amerika Birlesik Devletleri'ndeki
baylk rafineriler rekor kirarak toplamda 10 milyar dolarhk
kar elde etti. ABD BagkaniJoe Biden, gecen hafta rafinerilere
uretimlerini artirmalari ve kar marjlarini distrmeleri igin
bir mesaj gonderdi. Biden rafinericilere yazdigi mektupta,
"savag zamaninda, normalin ¢ok Uzerindeki rafineri kar
marjlarinin  dogrudan Amerikan ailelerine yuklenmesi
kabul edilemez" diye yazdi. Bir giin sonra, bir grup rafineri
temsilcisi, "ABD rafinerileri zaten kapasitenin ylzde 94'lyle
calistyor ve rafineri marjlari enflasyon nedeniyle artan
isletme maliyetlerini hesaba katmadigi icin mevcut piyasa
kosullari disaridan goziktugu gibi olmadigini" sdyleyerek
kendilerini savundular. Temsilciler, rafine trln fiyatlarinin
kiiresel piyasalarda belirlendigini de mesajlarina eklediler.

Bloomberg Terminal verilerine gore rafinerilerin kar oranlari
varil basina 60%$'a kadar ylikseldi. Bu, petrolin fiyat artisinin
yanisira rafineri marji nedeniyle tiiketicilerin ek maliyetlerle
karsi karsiya kalmasi anlamina geliyor. 3:2:1 crack spread,
tipik bir Amerikan rafinerisindeki Grlin c¢iktisina yakindir
. Rafineri isledigi her ug¢ varil ham petrol icin iki varil
benzin ve bir varil mazot Uretiyor. Bu oran rafinerinin
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konfiglirasyonuna bagl olarak degisir, ancak hesaplama
kuresel rafineriler arasindaki kar oranlari hakkinda iyi bir
fikir verir. Sekil 1'de, West Texas Intermediate (WTI) US
Midland 321 Crack Spread ve Northwestern Europe (NWE)
Brent 321 Crack Spread, biri Amerika Birlesik Devletleri'nde
digeri Avrupa'da olmak Uzere iki bolgede gectigimiz yildan
bugliine meydana gelen degisiklikleri gorebilirsiniz.

Sekil 1: Rafineri Marjlari (USD/varil)

Kaynak: Bloomberg Terminali

Artan rafinaj marjlari nedeniyle, 6zellikle Rusya-Ukrayna
Savasi'ndan sonra Brent Petrol ve motorin fiyatlari yil
boyunca ayrismaya basladi. Sekil 2'de Tirkiye'nin de takip
ettigi fiyat seviyesi olan CIF MED (Genoa/Lavera) ultra disik


https://www.linkedin.com/in/gokberkbilgin/

kiakirtlt dizel ve Brent Petrol fiyatlarinin yil icinde nasil
ayristigini gorebilirsiniz. Verilere gore yil icinde Brent Petrol
fiyatlari %65 artarken, motorin fiyatlari dolar bazinda %148
artti. Benzin fiyatlari da benzer bir seyir izledi.

Sekil 2: Brent Petrol ve CIF MED (Cenova/Lavera) Dizel
Fiyatlarindaki Degisim (%)

Kaynak: Bloomberg Terminal

Turkiye'de 20 Haziran itibariyla benzin litesi 27,63 TL,
motorin litresi ise 30,1 TL'den satiliyor. Enerji Piyasasi
Duzenleme Kurumu (EPDK) her ay akaryakit fiyatlandirma
hakkinda bilgi
vermektedir. Buradan Mayis 2021 ve Mayis 2022 raporlarini

raporu yayinlayarak fiyat bilesenleri
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karsilagtirdim ve degerleri ABD dolari cinsinden yeniden
hesapladim. Sonuglari asagida bulabilirsiniz.

Tablo 1: Tirkiye Dizel ve Benzin Fiyatlari

Kaynak: EPDK

Tablo 1 ve Sekil 1'den karsilastirma yapabileceginiz gibi,
Mayis ayinda dizel ve benzin fiyatlarinin 2021 yilina gére
litre basina yaklasik 0,5% civarinda arttigini goruyoruz.
Toptan satis marji, gelir payi, distribitdr ve bayi marjlari TL
bazinda 6nemli bir kayma olmasina ragmen dolar bazinda
hemen hemen ayni kalmis. Son ise olarak dolar bazinda
alinan vergide de gecen yila gore %50'ye yakin bir artis
goruyoruz. Peki ya diger tlkelerde durum nasil?
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Tablo 2: Diger Ulkelerden Benzin Fiyatlari (USD/It)

Kaynak: Bloomberg ve Diinya Bankasi
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*ABD'de sabit federal vergi ve eyalete gore degisen eyalet vergileri ayri ayri toplanir ve tabloda verilen miktar bu iki verginin
Ulkedeki ortalama degerdir. Tutar eyaletlere gore farklilik gdsterebilir.

Goruldugi gibi akaryakit fiyatlari tim dinyada benzer
sekilde artiyor. Ancak tim bu ulkelerde, Turkiye disinda litre
basina alinan vergi miktari azalmaktadir. italya'da vergiler
0,39%/Itdlgserken, Tlrkiye'de 0,12$/Itarttigini gézlemliyoruz.
Amerika Birlesik Devletleri'nde de hiikiimet, vergiyi azaltmak
icin federal vergiden feragat etmeyi planhyor.

Vergi oranlarina baktiginizda, Turkiye'nin hala diger ulkeler
arasinda en dusuk oldugunu ve tahsil edilen vergi miktarini
artirmasina ragmen gecen yila gore dolar bazinda da
distuguni gorlyorsunuz. Avrupa'da, yiksek yakit vergileri,
1970 enerji krizinden bu yana, bir kriz aninda tuketimi
kontrol etmek ve karbon emisyonlarini azaltmak icin bir
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politika tercihi olmustur. Simdi, tuketicilere yardimci olmak
icin oranlari kademeli olarak dislriyorlar. Tum protestolara
ragmen aylik medyan gelir seviyelerine baktigimizda bu
Ulkelerin satin alma glclerinin Tirk vatandaslarina gore
olduk¢a yuksek oldugunu goriyoruz. Bu konuda Tirk
Lirasi'nin diger para birimleri karsisinda deger kaybetmesi
blyuk rol oynamaktadir. Sekil 3'te Turk Lirasi ve diger
gelisen para birimlerinin ABD Dolari karsisinda son bir
yildaki performansini karsilastirabilirsiniz.
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Sekil 3: Doviz Kuru Degisimleri (%)

Kaynak: Bloomberg

Gorduguniz gibi, Turk Lirasi gecen yildan bu yana ABD dolari karsisinda gelisen ekonomiler arasinda en kotu performans
gosteren para birimi oldu. Dolar %97 artarken, savasta olan ve blyuk yaptirimlarla karsi karsiya olan bir ulke olmasi
nedeniyle Rus Rublesini saymazsak diger para birimleri dolar karsisinda ortalama %7 civarinda deger kaybetti. Liranin
deger kaybinin bu ortalama ile arasindaki fark, politika yapicilarimizin tercihlerinden kaynaklanmaktadir. Diger gelisen
ekonomilerle benzer bir yol izleseydik ve para birimimizde benzer bir deger kaybi olsaydi Mayis ayinda USDTRY 9,00-9,50
civarinda olabilirdi. O zaman da Tablo 3'teki gibi bir durumumuz olurdu.

Tablo 3: Turkiye Ekonomi Politikalarinin Dizel Fiyatlarina Etkisi

Son satirda gorebileceginiz gibi Turkiye daha iyi bir ekonomi politikasi uygulasaydi Mayis ayinda dizel fiyati 13,22 olabilirdi.
Elimizdeki tim bilgileri bir araya getirdigimizde Tablo 4'teki sonucu aliyoruz.

Tablo 4: Fiyatlarin Artis Nedenleri (TL/It)

Tablo 4, Mayis 2022'de arabasina mazot alan bir Tirk vatandasinin artan rafineri marjlariicin 6,49 TL/It, TUrkiye'nin ekonomi
politikalari nedeniyle 9,11 TL/It 6dedigini gdstermektedir. Gecen yildan bu yana dizel alma yuku 15,6 TL/It artti. Maalesef bu

maliyetin yarisindan ¢ogunu biz yarattik.
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Gelecegin Temiz ve Yesil TeRnolojisi:

Ucurtma Enerjisi
Sarper GoRsal

Ruzgar gulleri ve tribunler sayesinde enerji retimi son
derece mumkin hale geldi; ancak rizgadrdan Uuretilen
enerji icin rakim 200 metre ile sinirlandirilmistir. Yikseklik
arttikca ruzgdr ¢ok daha glcli ve 200 metrenin Uzerinde
enerji Uretme arzusu tamamen farkli bir yenilenebilir enerji
tlrd olan ugurtma enerjisi ve yeni bir yesil enerji secenegi
yaratma fikrini dogurdu.

Yenilenebilir enerjiturleritemizve modern olmasinaragmen
maliyetlidir ve erisimi kolay degildir. Ancak diger alternatif
enerji kaynaklarindan farkli olarak ugurtma teknolojisi
gelistirilmekte olan dusuk maliyetli bir yenilenebilir enerji
¢6zumuddur. Yenilenebilir enerji teknolojileri ile ugurtma
teknolojisi karsilastirildiginda, ugurtma enerjisinden elde
edilen yiksek irtifa rizgari metrekare basina en fazla
enerjiye sahiptir. Hollanda'da yapilan arastirmaya gore 800
metreden birakilan bir ucurtma 10 kW elektrik Gretebiliyor.
Kisacasi 800 metredeki ruzgar glcu, yerden 80 metre
ylkseklikte calisan riizgar tirbinlerinden doért kat daha
glcli ve daha fazla elektrik tretiyor.

Enerji ve iklim krizi sirasinda bile insanlar fosil yakitlardan
yaklasik 12 trilyon watt enerji Gretiyor. Amerika Birlesik
Devletleri eski Baskan Yardimcisi Al Gore'a gore, 30 ila 40
yil icinde en az 10 trilyon watt temiz enerji Uretmek, fosil
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yakitlardan gelen 12 trilyon watt enerjiyi 6nlemek ve iklim
krizini ¢dzmek icin hayati 6nem tasiyor. Ruzgar, gunesten
sonra ikinci en biyuk yenilenebilir kaynaktir. Avustralyali-
Amerikali mucit Saul Griffith'e gore, insanligin ihtiyag
duydugu enerjinin 200 kati olan 3600 terawatt rizgar
enerjisi Uretmek mimkun. Bu, fosil yakitlardan elde edilen
enerjiden ¢cok daha fazlasinin rizgar enerjisi gelisimi ile
mumkin oldugu anlamina gelir. Bununla birlikte, ruzgar
Uretme potansiyelinin ¢ogu, 100 metrenin Uzerinde,
¢cok daha yuksek irtifalardadir. 100 metrenin uzerindeki
rizgarlara ulasabilen teknoloji henliz mevcut degil. Yuksek
irtifalardan enerji iretmeyi, iklim krizini ¢6zmeyi, oyuncak
ve gorsel sov amach kullanmayi hedefleyen ugurtmanin
yeniden dogusu oldugu sdylenebilir.

Hollanda merkezli start-up firmasi olan Kitepower,
ekonomik, cevre dostu ve yiksek verimliligi hedefleyen,
yuksek irtifa ruzgarlarini toplayabilen bir kite enerji drinu
gelistirdi. Kitepower sistemini U¢ temel unsur olusturur:
ilki hafif ve yuksek performansli bir ucurtma; ikincisi, yuk
tasityan bir halat ve yere dayah bir elektrik jeneratérudur
ve son olarak, ucurtma kontrol Unitesi olan ve ugurtmayi
uzaktan yodnlendirecek olan kontrol yazilimidir. Enerji
Uretimi icin ucurtma, sarma ile ardisik olan pompalama
donguleriadiverilen bir mekanizma tarafindan yénlendirilir.


https://www.linkedin.com/in/sarper-göksal-bba6401a4/
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Sarma sirasinda ugurtma, yan riizgar manevralarinda yere
bagh ve jeneratére bagh bir tamburdan ipi ¢ekmek icin
kullanilan oldukg¢a biyik bir ¢ekme kuvveti olusturur. Bu
asamada elektrik Uretilir. Ozetle yerdeki jeneratore bagl
olan ugurtma, irtifa ylkseldikge rizgar hizlandigindan
maksimum 700 metre kablo ile zemine bagh olarak kendi
etrafinda déner. Boylece riizgar, kablo ile jeneratore iletilir.
Jeneratoru ceviren kablodan da elektrik elde edilir. Oldukga
karmasik goriinen bu yapi, ruzgar turbini gibi fren, disli
kutusu, kontrol Unitesi, tekerlek ve kule gibi farkh islevlere
sahip yaklasik on bes bilesen icermemektedir. Aksine, U¢
farklibilesenin dogru uygulanmasiile bir riizgar tirbininden
daha islevseldir.

Sonug¢ olarak, bir¢ok insanin c¢ocukluk hatirasi olan
ucurtma, artik riizgar enerjisi uretmek icin kullanilan temiz
ve modern bir alternatif enerji kaynagi olarak karsimiza
cikiyor. Ugurtma, hafif malzemelerden yapilmis ylzeylerin
riizgara karsi direnci ile yikselen bir nesnedir. Bir arag basit
bir mekanizma ile kurulup calistirilsa da yenilenebilir enerji
sektérinde yeni nesil bir enerji kaynagi tanimlanmaktadir.
Ruzgar enerjisinden elektrik treterek 2030 yilinda yaklasik
2 trilyon dolara ulagmasi bekleniyor.

Havadaki rizgar enerijisi, maliyet ve verimlilik acgisindan
glnes enerjisine rekabetci bir ¢6zim olmayi vaat ediyor.
Rizgar tlrbinlerinde temel ve kuleler ugurtma enerjisine
dahil edilmediginden, havadan rizgar enerjisi teknolojisi
rizgar tilrbinlerine goére daha az malzeme kullanarak
daha yiiksek irtifalara ulasmayl mimkiin kilmaktadir. Ote
yandan ugurtma enerjisinin teknolojik sistemleri, ruzgar
tirbinlerine gére konum olarak cok daha hareketli ve yapim
acisindan ¢ok daha ekonomiktir. Ancak ucan rizgar enerjisi
sisteminin saglamhg ve guvenilirligi ucurtma enerjisinin
entegrasyonunu zorlastirmaktadir.

Kisacas! ugurtma enerjisi, riizgar turbinlerinden ¢ok daha
dusuk maliyetle cok daha verimli elektrik Gretme ve fosil
yakitlari alt st etme giicine sahip olmasinin yani sira, en
temiz ruzgar enerjisi tird olarak hayatimiza entegre olma
sansina sahiptir. Ancak ilk agamada ugurtma teknolojisinin
rizgar kullanarak elektrik enerjisine donisturilmesi
icin guvenilirlik ve dayanikliik sorunlarinin ¢ézilmesi
gerekmektedir. Ucgurtma enerjisinin teknoloji yoluyla
sistematize edilerek elektrik enerjisi Uretimine baslanmasi,
bilimsel literatlirin ve patentlerin gelistiriimesi anlamina
gelmekte ve bdylece ucurtma enerjisinin yayginlasmasi

hizlanmaktadir.

WWW.BILKENTEPRC.COM 1



SYNERGY | BILKENT ENERJI POLITIKALARI ARASTIRMA MERKEZi BULTENI #091

Enerji Endustrisinde
Yapay ZeRanin Rolu

Blsra Ozturk

Yapay zeka ve makine 6grenimi, en populer yeni gelisen
teknolojilerden ikisidir. Pek ¢cok endustri, temel sureclerini
iyilestirmeye ve otomatiklestirmeye yardimci olduklari
icin bu teknolojilerden yararlanmaktadir. Yararlanan
sektorlerden biri de biyime ve yonetim agisindan degerli
bir varlik kazanan enerji sektoriidur. Gercekten de yapay
zeka, gunumuzde buydk miktarda verinin analizinde
enerji sirketlerine yardimci olmaktadir. Enerji tuketimi
vb. ile ilgili devasa verileri analiz etmek ve i¢ goriler elde
etmek icin yapay zeka ve makine 6grenmesi algoritmalari,
yapilandirilmamis verileri yapilandirilmis  bir  bicime
donustirmemize, depolamamiza ve ardindan korelasyonlari
ortaya ¢ikarmamiza olanak tanir.

Bir yandan, yapay zeka ve makine 6grenimini enerji
sektoriine uygulamak basit bir is degildir ve buyuk caba
gerektirir. Ote yandan, mevcut ve gelecekteki vakalari en
gucli sekilde analiz etmemizi ve ydnetmemizi sagladigi icin
sonuclar cabaya deger. Dolayisiyla, bu gelisen teknolojilerin
enerji endustrilerinde kullaniimasindaki bu yiikselis egilimi
hizlanacaktir. Yapay zeka, enerji sektorinu gelistirmek
icin cesitli sekillerde kullanilabilir. Bu yazida, gunumuzde
gelistirilmekte olan en popiler uygulamalardan birkaci
verilecektir.

1-Tahmin: Hava kirliligini ve karbon salimini azaltma
hedefine ulagmak i¢in gelecegin yolu kuskusuz yenilenebilir
enerjiden gecmektedir. Ancak yenilenebilir enerji glines
ISIg1, ruzgar ve su gibi dogal kaynaklara dayandigi igin
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ongorulemezlik riskini de beraberinde getiriyor. Tum bu
kaynaklar, insan kontroliiniin 6tesinde olan hava durumu ile
baglantilidir. Yapay zeka, hava durumu tahminiicin guvenilir
bir arag olarak kullanilabilecegi i¢in bu sorunun ¢ézimune
yardimci olmaktadir. Dogru tahmin saglamak, makine
o0grenimini kullanarak mevcut hava durumu ve gecmis
hava durumu verilerini analiz ederek mumkindir. Tahmin
verileri, enerji sistemlerini yonetmek icin enerji sirketleri
Sirketler
uygunsa yenilenebilir enerji uretir ve hatta tahminlere

tarafindan kullantlir. hava durumu tahmini
gore depolar. Ayrica, hava durumu kotlyse, enerji sirketleri
yuklerini buna gore ayarlar. Olasi soruna yonelik hazirlik
yaparlar ve gic¢ kaynagini cahsir durumda tutmak icin
gerekirse fosil yakitlardan yararlanirlar. Kisaca, yapay zeka
aracitlifiyla tahmin gicu buyik ilgi gérmektedir ve yillar
icinde yenilenebilir enerji sirketlerine blyik fayda sagladigi

gozlenmektedir.

2-Sebeke yodnetimi: Yapay zekanin enerji sektdrindeki
en buyduleyici uygulamalarindan biri sebeke yonetimidir.
Elektrik, kullanicilara karmasik bir ag veya diger bir deyisle
Elektrik sebekesi,
elektrik uretiminden gelen arz ve talebin her zaman dengede

elektrik sebekesi aracihgiyla iletilir.
olmasi gerektiginden karmasik bir yapidir. Aksi takdirde
sistem arizalari ve kesintiler meydana gelebilir. Sistem
yenilenebilir enerji ile ¢alistiginda, riizgar ve giines 15181
gibi cesitli faktorlerden etkilendigi icin sebekenin elektrik
Uretim kapasitesini tahmin etmede zorluk yasanmaktadir.
Yapay zeka algoritmalari sayesinde sebeke tzerinde belirli


https://www.linkedin.com/in/büşra-öztürk-87825910b/
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noktalardaki gerilim, akim ve frekansi gercek zamanh
olarak élcmek mumkunduir. Ayrica gecmis yillarin verilerini
de goz 6nlnde bulundurarak énimuzdeki giinlerde ihtiyag
duyulacak enerji ihtiyaci hakkinda bilgilere ulasilmasini
Bu sekilde, bu
tanimlanmasi, sebeke ile iletisim kurma ve yogun olmayan

da saglamaktadir. izleme verilerinin
zamanlarda elektrik akisini degistirme, musteri fiyatlarini
digirme ve ayni zamanda sebeke yukuni hafifletmek gibi
kolayliklari beraberinde getiriyor. Bu yapay zeka teknolojisi,
son zamanlarda Google tarafindan veri merkezleri
tarafindan tuketilen toplam glic miktarini azaltmak igin
kullaniimistir ve bu da sirketin milyonlarca dolar tasarruf

etmelerini saglamistir.

3-Ongériicii Bakim: Enerji sistemlerinin bakim gerektiren

yapay
kullanilarak  kolayca

belirli kisimlari, zeka ve makine 0&grenmesi

edilebilir.
Operasyonel zaman serisi verilerini toplamak icin elektrik

algoritmalari tahmin
hatlarina, makinelere ve istasyonlara sensorler kurulur.
Makine 6grenmesi algoritmalari daha sonra bir bilesenin
belirli bir siire veya adimlarda basarisiz olup olmayacagini
tahmin edebilir. Ayrica bir ekipmanin ne kadar surecegini
veya bir sonraki arizanin ne zaman olacagini da tahmin
edebilir. Bualgoritmalarinanaamaci, makine arizasinidogru
bir sekilde tahmin etmek, kesintileri veya ariza sirelerini
onlemek ve bakim faaliyetlerini ve sikligini optimize ederek
bakim maliyetlerini disurmektir. Ayrica, elektrik sirketlerine
yaklasan bakim calismalari hakkinda bilgi verildiginde,
tiketiciler sebeke bakimi hakkinda bilgilendirilebilir. Planh

bakim, musterilerin yaklasan elektrik kesintilerinden
haberdar olmalarini saglar. Tirkiye'nin bir¢ok yerinde haber
vermeden elektrik kesintileri yasanmaktadir. Bu anlamda,
ongorict bakim konusunda yapay zeka tekniklerinin
uygulanmasi énemlidir.

Gelecegin enerjisiniddénusturenyapay zeka teknolojisinin bu
uygulamalarina ek olarak, uygulamalar enerji tiketiminde
anormallik tespiti, enerji fiyatlarinin dogru tahmin
edilmesi vb. merak edilen diger konulara da ¢ozimler
getirilmesi olarak genisletilebilir. Enerji sektérunin kat
etmesi gereken daha ¢ok yol oldugu asikardir. Yapay
zeka ve makine 6grenimi s6z konusu oldugunda, enerji
sektorinin kat etmesi gereken uzun bir yol var ve bu yol
ile bu teknolojilerin yenilenebilir enerji endistrisini ve yesil
ekonomiyi tamamen donlstiirme potansiyeli artacaktir.
Bu teknolojilerin 6nimiuzdeki yillarda hem enerji sirketleri
hem de tiketiciler Gzerinde etkisi olacak ve yakin gelecekte
yesil enerji endustrisinin yénetimine cesitli sekillerde fayda
saglayacaktir. Bill Gates, hayata yeniden baslasa diinyada
onemli bir etki yaratmak icin odaklanacagi ilk iki alani soyle
ifade ediyor: "Biri yapay zeka: Insanlarin hayatlarini nasil
daha verimli hale getirebileceginin sadece yulzeyini kazidik.
fkincisi, yoksulluk ve iklim degisikligiyle miicadele igin
temiz, uygun fiyath ve guvenilir hale getirilmesi gereken
enerjidir." Bu iki 6nemli alan tzerinde birlikte ¢alisildiginda

olusturulabilecek giizel diinyayi hayal edin.
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Rus
IRlIemi
Halil Oztirk

Bu yazida sik¢a sorulan “Avrupa Rus Petroliinden Bagimsiz
Olabilir
Avrupa'dan elde edilen gelirden bagimsiz olabilir mi?”

mi?” sorusunu tersine c¢evirecegiz. “Rusya,
Boyle bir soru sormanin nedeni basit ve temel bir sekilde
dasinmekigin, sinir 6tesi enerji akislaritemelde uluslararasi
para ve enerji ticaretidir, yani ticaretin aracilari boyle bir
degisimikendileriicinfaydaliolarakgordiklerisirece, ticaret
gerceklesecek ve gerceklesecek ve bir ¢okus etkileyecektir.
Rusya ve Avrupa. Basitce, "bagimsizlik" kelimesi sadece
Avrupa'ya degil, Rusya'ya da 6zgl oldugundan, bu sorunun
cevabl dogal olarak Rusya'nin bu ticaretteki stratejisini
asil soruya benzer sekilde etkileyecektir; burada, Avrupa
pazarindaki diger ihracatlari, fiili ve olasi ihracatlar
ayirt etmek icin ozellikle “Rusya'nin indirim avantaji” ile
ilgileniyoruz.

Analiz

Rusya'nin ¢ogunlukla Avrupalilardan gelen gelire ne kadar
bagimlioldugunu ve bir zaman serisine gére nasil degistigini

goérmek icin basit ama temel bir oran analizi uygulayacagiz:

R icin Rusya Merkez Bankasi verilerini kullandik. GSYIH icin
Rusya Federasyonu Maliye Bakanhgi'nin verilerini kullandik.
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SYNERGY | BILKENT ENERJi POLITIKALARI ARASTIRMA MERKEZi BULTENI #91

Verilerimizi gérsellestirmek igin:

Orijinal veriler icin Dogrusal Regresyon:

this inequality implies that as time elapses, Russia's
"independence" from the exporting revenue is going up and

up.


https://www.linkedin.com/in/halil-öztürk-2982a0233/

SYNERGY | BILKENT ENERJI POLITIKALARI ARASTIRMA MERKEZi BULTENI #091

Verilerin duragan olan bu versiyonu aynizamanda Rusya'nin
zamana goére enerji ihracatindan elde edilen gelirden
bagimsizhiginda bir artig anlamina geliyor.

Bu noktada sektordeki Rusya'nin amiral sirketi Rosneft'in
finansal performansini géz o6ninde bulundurarak bir
senaryo veya strateji gelistirmemiz gerekiyor.

Rosneft'in  finansal raporlarini incelerken, ozellikle
Rusya'nin indirim avantajiyla ilgilendigimiz icin, Rosneft'in
sagladigi en buylk aralik olan 2000'den 2021'e kadar olan

bir zaman serisine dayanan kar marjlarina bakacagiz.

Ikinci dereceli Gistel yumusatma (alfa = 0.039321, beta = 1):

Dizlestirilmis veriler icin Dogrusal Regresyon:

bu esitsizlik, Rosneft'in kar marji icin yildan yila azalan
bir egilime sahip oldugunu ima ediyor, bu da Rusya'nin
iskonto avantajini kullanmak icin "ilerleyen" bir tesvik
olarak gorulebiliyor cinkl zaten Avrupa ile ticaret yaptikga,
Rosneft’in kar marji dustyor, yani bir indirim veya ambargo
demek, Rusya'ya kar marji artisi egilimi kadar zarar vermez.

Sonug

Rus ulusal hesaplari ve Rosneft'in kar mariji igin yaptigimiz
oran analizine dayanarak, zaman gectikce Rusya'nin ¢ogu
Avrupa'dan gelen ham petrol ve petrol Grtinleriihracatindan
elde edilen gelirden bagimsizlik seviyesinin arttigini
iddia
enerji kaynaklari, yeni tedarikgiler vb. gibi Rus petroliune

edebiliriz. Dolayisiyla, Avrupalilar yenilenebilir
alternatiflere yonelmeye karar verirlerse, Rusya'nin indirim

avantaji buna yanit olarak “guleniyor ve glcleniyor”.
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